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经济指标与⽣活



半导体





韩国出⼜结构图



韩国出⼜国家分布



韩国出⼜美国产业分布



韩国对中国出⼜分布



中国出⼜美国产业分部



韩国是全球半导体产业链⾥⾄关重要的⼀环









挖掘机



https://wallstreetcn.com/articles/257961








https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5NzQ5MTkyMA==&mid=2656916197&idx=1&sn=e74bafe37ba5e6dc587c90a40e942837&chksm=bd70d75a8a075e4c53623efd96f07275ec93a466ade08c5412b89c214d13fbcb232eeb01b784&scene=0#rd






债券收益率







http://blog.sina.com.cn/s/blog_44d17ece0102ebo0.html




同⽐ 环⽐ 季节修正



GDP



问
GDP 翻译过来是？



国内⽣产总值（Gross Domestic Product） 

国民⽣产总值（Gross National Product）



国内⽣产总值不将国与国之间的收⼊转移计算在内

GDP 是国内⽣产总值，是国内⽣产与附加价值的加总； 

GNP 是除了国内⽣产总值以外，再加上国外⽣产的红利与利息总值； 

GDP 是以属地来计算，GNP 以⼈来计算。  

因此如果重视GNP数值的经济发展，会较注重海外投资与⽣产，但只注重 GNP⽽忽略 GDP 的经济发
展可能造成国内产业空洞化。



GDP 的三种计算⽅法



壹⽣产⾯计算法

本地⽣产总值 = 第⼀产业 + 第⼆产业 + 第三产业

第⼀产业是指农、林、牧、渔业（不含农、林、牧、渔服务业）； 

第⼆产业是指采矿业（不含开采辅助活动），制造业（不含⾦属制品、机械和设备修理业），电⼒、热⼒、燃⽓及⽔⽣产
和供应业，建筑业； 

第三产业即服务业，是指除第⼀产业、第⼆产业以外的其他⾏业（剔除国际组织）。 

此⽅法得出的本地⽣产总值乃按要素成本计算，若加上间接税，再扣除补贴，将得到按市价计算的本地⽣产总值。 

从⽣产过程中创造的货物和服务价值中，
剔除⽣产过程中投⼊的中间货物和服务价
值，得到增加值的⼀种⽅法
增加值＝总产出  －中间投⼊



思
⼀个农民，今年种出来⼀袋⼩麦，市价 100 元 

⼀年下来，只卖出 20 元⼩麦，被加⼯成⾯包，⾯包店卖出得到 100 元 

问今年这部分 GDP 怎么算？（不考虑各种税务和补贴）

A: 100 
B: 110 
C: 120 
D: 130 
E: 140 
F: 150 
G: 160 
H: 170 
I :  180

J: 190 
K: 200 
L: 210 
M: 220 
N: 230 
O: 240 
P: 250 
Q: 260 
 R: 270

J: 280 
K: 300 
L: 310 
M: 320 
N: 330 
O: 340 
P: 350 
Q: 360 
 R: 370



思
第⼆年，农民伯伯卖出了去年的所有⼩麦（原来市值 80 元），卖出了 100 元， 

⾯包房，其中⼀半的⾯粉做成⾯包，卖出了 200 元。 

问今年这部分 GDP 怎么算？（不考虑各种税务和补贴）

A: 100 
B: 110 
C: 120 
D: 130 
E: 140 
F: 150 
G: 160 
H: 170 
I :  180

J: 190 
K: 200 
L: 210 
M: 220 
N: 230 
O: 240 
P: 250 
Q: 260 
 R: 270

J: 280 
K: 300 
L: 310 
M: 320 
N: 330 
O: 340 
P: 350 
Q: 360 
 R: 370



GDP是⼀个流量的概念，⽽存货是⼀个存量，那么存货的
变动就是⼀个流量，所以计⼊GDP的是存货的净增量（这
个值可能是负的）。



贰收⼊⾯计算法

本地⽣产总值 = 劳动者报酬 + 营业盈余 + 混合收⼊ + 税减产品补贴

注释：劳动者报酬 （Compensation of Employees）；营业盈余（Gross Operating Surplus）；混合收⼊（Gross Mixed 
Income）；税减产品补贴（Taxes Less Subsidies on Production and Imports） 



叁⽀出⾯计算法

本地⽣产总值 = 私⼈消费开⽀ + 投资⽀出总额 + 政府消费开⽀+ 净出⼜

注释： 净出⼜ = 出⼜ - 进⼜ 

⼀个⼈的⽀出，是另⼀个⼈的收⼊



发布时间：

关注重点：

GDP
季度，年

总体 GDP 的主要成分的按年计算的季度百分⽐变化

中国 GDP 报告



美国 GDP 发布概览





1. 真实国内⽣产总值和相关测量：上⼀季度百分⽐变化 
2. 国内⽣产总值中不同产业的贡献百分⽐ 
3. GDP 具体数据⽔平和上⼀期变化 
4. GDP 价格指数及相关测量：相对上⼀期百分⽐变化 
5. GDP：年度百分⽐变化 
6. GDP：上⼀期同⽐百分⽐变化 
7. 国内⽣产总值，国民⽣产总值和国民收⼊的关系  
8. 个⼈收⼊数据和组成 
9. 私营部分利润：具体数据和百分⽐变化 
10. 各产业公司利润：具体⽔平和百分⽐变化 

12. ⾮⾦融国内公司业务的总增加值 

附录 A：实际国内⽣产总值及相关总量：前期和前期的百分⽐变化 
对百分⽐变化的贡献 
附录 B：未经季节性调整的实际国内⽣产总值：从第⼀季度开始的⽔平和百分⽐变化 
前



美国 GDP 报告



成分 连锁美元 百分⽐份额(%)

国内⽣产总值 $11523 100.0

个⼈消费品总⽀出 8252.8 71.6

耐⽤商品 1242.4 10.8

⾮耐⽤商品 2392.6 20.8

服务 4646.2 40.3

国内私⼈投资总额 1809.7 15.7

固定投资 1808.5 15.7

⾮住宅 1382.9 12.0

建筑物 304.6 2.6

设备和软件 1078.9 9.4

住宅 453.8 3.9

私⼈库存变化 -2.5 0.0

商品和服务净出⼜ -546.5 -6.6

出⼜ 1425.9 12.4

进⼜ 1972.4 -17.1

政府消费

⽀出和总投资 2012.1 17.5

联邦 752.9 6.5

州及地⽅ 1259.0 10.9

本地⽣产总值 = 私⼈消费开⽀ + 投资⽀出总额 + 政府消费开⽀+ 净出⼜



各国 GDP 结构



先来猜⼀猜



猜

消费，投资，进出⼜ 

占⽐分布？

美国 
中国 
⽇本



每逢西洋节⽇，零售销售业绩会是市场观察重点，美国⼈的消费影响着全球经济需求。美国因消费⼒强，长期
进⼜多于出⼜(贸易逆差)，政府希望能调整结构，近年来推动制造业回流、增加就业率，因此贸易量占GDP⽐
重增加。但相较于消费，贸易的占⽐还是较低，⼀旦其他国家需求不好时，美国受影响较⼩。 

消费占美国GDP将近7成，其余结构占GDP⽐重皆不超过20%，光是消费总值就超过GDP第⼆⼤的中
国。



中国早期策略是要先让⼀部分的⼈民富起来，进⽽带动全中国的⼈富起来，因此早期⼤量投资建设沿海
加⼯出⼜区，成为世界⼯⼚。 近期出现沿海缺⼯，导致薪资⾼涨，⼚商移往东南亚设⼚，中国贸易量增
速明显减缓，然⽽投资仍⾼居不下，长期投资⼤于消费的结果造成产能过剩，全球原物料、制造业供过
于求，近年出现调产能、调结构。政府制定⽬标为降低投资，扩⼤内需。 

中国的投资占GDP⽐重⾼达47%，消费仅占36%，为全球投资占⽐最⾼的国家。



但消费⾦额并⽆显著增速，⼈⼜⽼化让经济活动减缓的趋势明显。⽇本⼯业技术成熟带动出⼜商品兴
盛，2010年以前还是贸易顺差，但产业外移趋势明显，加上2011年经历福岛核电外泄，政府逐步停⽌核
电，改为⼤量进⼜天然⽓，贸易转为逆差。 2012年安倍经济学让⽇圆⼤幅贬值，希望借由竞争⼒让出⼜
带动经济重回繁荣， 但同时造成国内购买⼒减速，质疑安倍经济学失败的声⾳越来越⼤。 

⼀般⼈印象认为⽇本为出⼜⼤国，其实进出⼜分别占GDP⽐重仅15%。⽽内需消费占GDP 6成，和美国
同为内需⼤国。



猜

消费，投资，进出⼜ 

占⽐分布？

德国 
东亚 
印度



德国⼯业历史悠久，精密⼯业-汽车、机床出⼜兴盛，经济实⼒基础稳固，是欧洲最⼤经济体、世界第三
⼤出⼜国，贸易增速推动经济繁荣兴盛。在贸易上，德国不同于⽇本的策略是德国⼀直都把精密⼯业留
在国内，不像⽇本产业外移，因此新兴亚洲贸易崛起时，德国贸易占⽐不减反增。在欧洲实⾏QE令欧
元贬值之际，德国因贸易占⽐⼤，出⼜产业受惠深。

德国的出⼜占⽐超过45%，远⾼于其他先进国家，贸易顺差稳定维持在6%。



东盟五国贸易顺差盈余近年维持在GDP 7~10%，出⼜贸易带动东盟经济增速。但也显⽰对贸易出⼜依赖
太深，使经济体容易受到景⽓波动。

东盟国家贸易相当兴盛，贸易量占GDP⽐重维持在很⾼的⽐例(出⼜占⽐将近8成)



早年⾃给⾃⾜，近年挤⾝开发中国家之列，因地处印度洋掌握运输动线，中美两⼤国纷纷表⽰将加⼤和
印度双边贸易额，印度和中国贸易合作关系也越来越密切，近年贸易占GDP⽐重快速提⾼。 但印度还是
存在基础建设不⾜的问题，未来持续强化民间基础建设，以创造更有利的投资环境，也带动经济增速。

与中国相反，印度的消费占近6成，为新兴市场内需较重的国家。



猜

消费，投资，进出⼜ 

占⽐分布？

巴西 
俄罗斯



巴西拥有丰富的农矿产，贸易出⼜带动外销、⽀撑内需，但是依赖初级原料出⼜的风险则是容易受到原
物料⾏情影响，原物料波动⼤时，汇率易出现⼤幅贬值引发停滞性通胀，近年紧缩财政⽀出和货币政
策，但依然⽆法有效解决通胀问题。

巴西拥有丰富的农矿产，贸易出⼜带动外销、⽀撑内需



长期依赖能源出⼜使俄罗斯经济发展结构过于单⼀。近期因乌克兰危机，俄罗斯⾯临西⽅经济制裁，⽽
国际油价⼤跌导致经济衰退，资⾦撤出使卢布⼤幅贬值，经济再次受到打击。 

经济增速仰赖油价涨跌



了解GDP组成结构可以对各国增速状况有清楚的轮廓，更理性的分析

问题，更进⼀步掌握⼀⼆级市场投资的趋势 

例如美国消费占⽐⾼，受内需影响⼤，因此投资美国⼀定要留意消费是否持续增速；中国政策⽬标是降投资、
扩⼤内需，留意政策是否可以稳固经济发展；东盟国家贸易占⽐很⾼，在这波全球经济需求减速之际，留意需求何时
回稳；原物料出⼜国如巴西、俄罗斯则观察原物料价格⾛势。



经济中的消费者



就业报告

零售销售

个⼈收⼊

消费情绪





就业与失业

失业率



中国失业率数据⼀直都很不错



登记失业率

失业有『门槛』 

中国失业率数据是⽆效的



http://www.mof.gov.cn/zhuantihuigu/knqzshap/llyj/200805/t20080519_22576.html




就业失业数据

失业率

失业原因

持续时间

有额外兼职⼈数

不计⼊劳动⼒





⽩白⼈人、⿊黑⼈人、亚洲⼈人、拉丁美洲⼈人失业率



各⾏业就业失业情况

平均⼯作时长

平均薪资



失业率 - 债券收益率 - 商业周期



1. 失业率在衰退开始往往是同步指标，恢复开始是滞后指标。失业率

在恢复开始之后往往继续上升。 

2. 特定⾏业更加敏感，如⾃然资源和矿业，制造业和建筑业，但在经

济恢复期间反弹也更剧烈。 

3. 平均⼩时薪资视为劳动⼒成本膨胀的衡量指标。 

4. 较长⼯时往往代表劳动⼒市场是否短缺。

经济学家如何反应



1. 股票市场把适当的⼯资上涨视为利好，因为可以促进消费者⽀出。 

2. 就业过于充分，⼯资增长太强，持续时间太长，会被认为是利空，

会导致美联储提⾼利率，防⽌经济过热，从⽽打断经济增长和股票收益

⾦融市场如何反应



零售销售

就业报告

个⼈收⼊

消费情绪



汽车及其配件

家具家居

⾷品、饮料杂货店

药品

油⽓

服装鞋帽

兴趣、乐器、图书、运动配件

商超零售

线下餐饮

建材

电⼦产品

总计（除汽车、汽油）







播放
器器、录
制器器、
摄影机 
收⾳音机

电视机 ⽆无线通讯开始

⺠民⽤用 PC 及操作系统

⼩小型化⼿手机

智能化⼿手机

智能化⺠民⽤用电⼦子产品

Walkman/CD/DVD

⼩小霸王



汽车产业



汽车产业重要性

增值 1 元，带动上下游产业 2.64 元

http://auto.163.com/13/0219/15/8O3A1766000851PI.html






新能源汽车增速









个⼈收⼊与⽀出

就业报告

零售销售

消费情绪



定义个⼈收⼊

• 个⼈包含『个⼈、主要服务家庭的⾮盈利机构、私⼈⾮保险福利基
⾦和私⼈信托基⾦』 

• 收⼊包含『薪⽔和⼯资（劳动所得）、⾃⼰企业收⼊（业主收
⼊）、个⼈房产的使⽤（租⾦）、⾦融投资（利息和股息）』



薪资

租⾦

个⼈投资

个⼈⽀出







农村

城市



居住  指与居住有关的⽀
出，包括房租、⽔、电、燃
料 、 物 业 管 理 等 ⽅ ⾯ 的 ⽀
出，也包括⾃有住房折算租
⾦。



居住  指与居住有关的⽀
出，包括房租、⽔、电、燃
料 、 物 业 管 理 等 ⽅ ⾯ 的 ⽀
出，也包括⾃有住房折算租
⾦。



P2P ⽹贷

待还余额

资⾦净流⼊



资⾦净流⼊

借款⼈数

投资⼈数

、



平均借款期限

⼈均借款⾦额



就业报告

零售销售

个⼈收⼊

消费者情绪和信⼼



消费者信⼼指数是反映消费者信⼼强弱的指标。 

        是综合反映并量化消费者对当前经济形势评价和对经济
前景、收⼊⽔平、收⼊预期以及消费⼼理状态的主观感受，
预测经济⾛势和消费趋向的⼀个先⾏指标。



每 3 - 4 年⼀个底部

中国消费者信⼼指数

1994

1992

1998
2003

2008
2012 2016 2019？



1. 收⼊报告可以更好的了解消费者的⽀付能⼒ 

2. 留意长期个⼈⽀出分布，更好的了解未来 GDP 结构的变化

经济学家如何反应



1. 个⼈收⼊的投资收益数据对于股市来说是好事，对于债券市场来说

是坏事（导致更⾼的收益率） 

2. 经济缓慢发展阶段，收⼊数据可以暗⽰央⾏可能改变利率政策，尤

其是特别弱的收⼊数据，会推动股票市场的乐观情绪。反之亦然。

⾦融市场如何反应



通货膨胀



CPI PPI

消费者物价指数 ⽣产者价格指数

Consumer Price Index Producer Price Index



CPI
消费者物价指数

家庭购买商品和服务随时间的平均变化指标

如果通胀率是 3%，今天价格为 100 ⼈民币的商品，⼀年后为 103 元，20 年
会翻⼀倍。





PPI
⽣产者价格指数

衡量企业购买的⼀篮⼦物品和劳务的总费⽤

成本沿着⽣产过程转移向消费者



1. 通货膨胀在长期利率的确定中，⾄关重要；债券交易者密切关注 

2. 长期利率的上升，会影响经济的增速 

3. 汽油和燃料费的增长，对于汽车的销量会产⽣影响

如何解读



住房和建筑



住房开⼯数总是领先于经济周期





M2 与房地产新开⼯⾯积同⽐增长率



壹



贰
新增量来源于⼆三线城市



⼯业与国际贸易



制造业、采矿业和公⽤事业

⼯业部门是经济周期中周期性最强的部分之⼀ ，它可以推动经济⾛向衰退或⾛出低迷









 29047.6 / 27298.3 = 1.064



⼀番稀⾥糊涂，前后⽭盾的解释…

http://www.ce.cn/xwzx/gnsz/gdxw/201807/02/t20180702_29586083.shtml


今年有 6234 家规模以上企业不符合标准了

又有⼀些新企业步⼊规模以上

那我们不考虑那退出的 6234 家了

把新企业今年和去年同期⽐⼀⽐就⾏



到2018年4⽉末，钢铁企业（⿊⾊⾦属冶炼和压延加⼯业）的规模以上
企业数量⽐2017年4⽉末减少了3527个，农副⾷品加⼯业减少了1459个，化学
原料和化学制品业减少了1339个，纺织服装、服饰业减少了1051个，纺织业
企业减少了815个，煤炭开采和洗选业减少了611个，⽪⾰、⽑⽪、⽻⽑及其
制品和制鞋业企业减少了428个，⽊材加⼯等减少了260个。 

⾦属制品业规模以上企业增加了2712个，计算机、通信和其他电⼦设备
制造业增加了771个，家具制造业增加了405个，汽车制造业企业增加了403
个，电⼒、热⼒⽣产和供应业企业增加了344个，燃⽓⽣产和供应业企业增
加了142个，⽔⽣产和供应业企业增加了155个，⽯油、煤炭及其他燃料加⼯
业企业增加了167个。







http://www.npc.gov.cn/npc/xinwen/2018-06/20/content_2056324.htm




主要市场群体

主要⼯业群体

制造业

矿业

公⽤事业

产能利⽤率

https://www.federalreserve.gov/releases/g17/current/g17.pdf


⼯业⽣产以两种⽅式衡量： 

供应⽅和需求⽅



汽车⽣产制造



订单和库存







美国耐⽤品订单
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1  危机后复苏的“四个阶段”

1.1  “第⼀轮脉冲式复苏”（2009年初-2010年底）

1.2  “第⼆轮脉冲式复苏”（2011Q2-2012Q1）

1.3  “复苏观察期”（2012Q4-2014Q3）

1.4  “救助政策退出期”（2014年10⽉-2016年底）

2  对美国经济复苏进程的全景式评估

2.1   经济增速恢复⾄危机前⽔平

2.2   就业边际改善，⼯资增速仍弱于危机之前

2.3   核⼼CPI稳定，整体物价环境回暖

2.4   进出⼜贸易停滞不前，但贸易逆差显著收窄

3  代价与伤痕

3.1   债务快速积累，财政负担加重

3.2   收⼊及财富不平等加剧，侵蚀经济内⽣增长动⼒

4  美国长期增速中枢“平台式”下移



PMI



指数 加权（%）

新订单 20

⽣产 20

就业 20

供应商交付 20

库存 20

客户新订单⽔平

衡量⽣产变更的⽔平和⽅向

反应雇员的增长或减少⽐例

反应供应商交货的速度（快还是慢）

反应客户库存⽔平



PMI 最重要的是趋势



台湾PMI



欧元区 PMI

德国 PMI

⽇本 PMI



央⾏



货币政策⼯具是中央银⾏为达到货币政策⽬标⽽采
取的⼿段。

传导机制通常为：中央银⾏运⽤货币政策⼯具——操作⽬标——中介⽬标——最终⽬标。即中央银⾏
通过货币政策⼯具的运作，影响商业银⾏等⾦融机构的活动，进⽽影响货币供应量，最终影响国民经
济宏观经济指标。





存款准备⾦制度

存款准备⾦：指⾦融机构为保证客户提取存款和资⾦清算需要⽽准备的在中央
银⾏的存款，中央银⾏要求的存款准备⾦占其存款总额的⽐例就是存款准备⾦率。

调整法定存款准备⾦率，可以影响⾦融机构的信贷能⼒，从⽽间接调控货币供
应量

https://baike.baidu.com/item/%E5%AD%98%E6%AC%BE%E5%87%86%E5%A4%87%E9%87%91%E7%8E%87/5196874


再贴现政策

再贷款：指中央银⾏向商业银⾏的贷款。 

再贴现：中央银⾏通过买进商业银⾏持有的已贴现但尚未到期的商业汇票，向商
业银⾏提供融资⽀持的⾏为。 

央⾏运⽤再贷款、再贴现政策，调剂⾦融机构的信贷资⾦需求，⾳响⾦融机构的
信贷资⾦供应能⼒。

票据

商业银⾏ 中央银⾏



公开市场操作

是中央银⾏吞吐基础货币，调节市场流动性的主要货币政策⼯具，通过中央银⾏

与指定交易商进⾏有价证券和外汇交易，实现货币政策调控⽬标。



创新⾦融⼯具

常备借贷便便利利 中期借贷便便利利 抵押补充贷款

1-3 个⽉ 6或12 个⽉ 数年

为开发性⾦融⽀持
棚改提供长期稳定、成
本适当的资⾦來源

其由⾦融机构主动
发起，主要功能是针对
性地满⾜⾦融机构期限
较长的⼤额流动性需
求，对象主要为政策性
银⾏和全国性商业银⾏

提供中期基础货币的货币
政策⼯具，对象为符合宏观审

慎管理要求的商业银⾏、政策

性银⾏，可通过招标⽅式开
展。中期借贷便利采取质押⽅
式发放，⾦融机构提供国债、
央⾏票据、政策性⾦融债、⾼
等级信⽤债等优质债券作为合
格质押品。



利率政策

央⾏间接控制信⽤规模的⼀项重要的⼿段。

⼀个⼈的⽀出，是另⼀个⼈的收⼊。⽽⽀出有两种形式，现⾦和信贷。



信⽤控制⼯具

信⽤直接控制⼯具：指中央银⾏依法对商业银⾏创造信⽤的业务进⾏直接⼲预
⽽采取的各种措施，主要有信⽤分配、直接⼲预、流动性⽐率、利率限制、特种贷
款； 

信⽤间接控制⼯具：指中央银⾏凭借其在⾦融体制中的特殊地位，通过与⾦融
机构之间的磋商、宣传等，指导其信⽤活动，以控制信⽤，其⽅式主要有窗⼜指
导、道义劝告。



美联储





https://weexcn.com/articles/3445168




再回顾⼀下



ceicdata.com 

macromicro.me

http://ceicdata.com
http://macromicro.me


侃侃⽽谈



问
我们跟美国的货币决策机制像吗？



问
我们跟美国的管理制度像吗？



问
我们跟美国的⽂化进程像吗？



从沙拉说起



⽇韩好像更像我们
政治、经济、⽂化



http://www.juwai.com/news/220898.htm




韩⽇经济结构对⽐

⼀. 在经济⾼速增长时期，韩、⽇两国的政府对经济的⼲预作
⽤⽐较明显。  

⼆. 韩、⽇两国都强调国民要勤奋、节俭，因此韩、⽇两国的
国民储蓄率⼀向较⾼， 这为经济发展提供了充裕的资⾦。 

三. 韩、⽇两国的⾃然资源都较贫乏，因⽽两国在经济发展中
都较重视节约能源和 保护环境。 

四. 韩、⽇两国的企业管理均受到儒家⽂化的影响，崇尚权威
与秩序，下级服从上 级。 

⼀. 韩国奉⾏“出⼜第⼀”，⽽⽇本则奉⾏“国内市场第⼀”。 

⼆. 韩国经济以“⼤企业为主”，⽽⽇本经济则是“⼤企业和中⼩企
业并举”。 

三. 韩国⼤企业的负债率⾼于⽇本的⼤企业。 

四. 韩、⽇两国企业的决策模式不同。 

五. 韩国经济的稳定性不如⽇本。 

六. 韩国的通货膨胀⽐⽇本严重。 

七. 经济增长初期韩国⽤于社会发展的投资较⼩，社会基础设施的
建设迟于⽇本。 

⼋. 韩国⽐⽇本更重视科技和⼈⼒资源的投资。 

同 不同



⽇本通产省

通产省（Ministry of International Trade and Industry，MITI） 

在战后三⼗年的黄⾦发展时期，通产省通过制订产业政策，利⽤财政、税收、⾦融等⼿段，成功地推动了⽇本的钢铁、造
船等基础⼯业的⾼速发展，⽽这些基础⼯业的建⽴又带动了⽇本经济的发展。

中国国家发展和改⾰委员会
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家⽤电器

贸易⽴国 重化⼯

…

机器⼈制造



提议

我们的政治结构、⽂化组成、经济模式更像东亚，⽽⾮欧美。 

在特定的⾏业和产业⽅向，共性相对较多

更多的研究东亚模式



⾏
业

经
济
周
期

历
史
政
治
周
期

⾃
然
周
期

细
分

US
US



A

B

C

开始 理理性 理理性 主观

理理性

理理性

主观

理理性

理理性



重要的是团结⼀致的交流思想，贡献智慧，做的更好



感谢各位

已经到了需要多关注外部局势的时候了


